Analiza Financiare

Analiza financiare mund té behet pér projekte investive tek té
cilat jané caktuar madhésite fizike dhe cmimet pér secilin
veprim.

¢ Gjaté analizés merren ¢mimet konstante.

¢ Pércaktohet véllimi i nevojshém i mjeteve finnaciare,

¢ Obligimet eventuale ndaj burimeve té finacimit

¢ Llogariten té ardhurat dhe shpenzimet e projektit investiy,
¢ Llogariten edhe rezultatet tjera



Planifikimi i vellimit te investimeve

Planifikimi i tillé behét sipas:
Struktures tekniko-teknologjike té projektit investiv

Pérfshin asetet fikse, asetet e xhiros(likuide) dhe investime
tjera.

Investimet né asete fikse pérfshijné:
Investimet pér truallin, objektet ndértimore, infrastrukturén
Investimet né paisje

Investimet themeluese dhe né pronési industriale (projektet,
patentat, licensat, know how)

VEllimi dhe dinamika e investimeve né asete fikse varet
nga zgjidhja teknologjike dhe nga plani i termineve.



Investimi né asetet e xhiros
varet shumé nga natyra e projektit dhe llogaritja e aseteve te
xhiros béhet duke caktuar nevojat vjetore pér:
» Lendén e paré dhe materialin riprodhues,ndihmés (Ipm)
» Vlerén e prodhimit né vijim (pv)
» Vlerén e stogeve té produkteve té gatshme (st)
» Obligimet ndaj furnitorve (of)
» Kerkesat nga blerésit (kbl)
» Qarkullimin né xhirollogari (xhll)
» Amortizimin (Am)
» Té ardhurat bruto personale (abp)
» Obligimet nga fitimi (ob)



Investimi né asetet e xhiros (laxh)varet shumé nga:

VEllimi dhe asortimenti i prodhimit
Karakteristikat e prodhimit

Kushtet e pagesés té furnitorve
Karakteristikat e tregut té furnizimit

O O O O O

Kushtet e pagesave té blerésve

Koeficienti i xhirimit (kxh) te mjeteve:
kxh =360/ di ,di-ditet imobilizuese

(lidhmerise)
Investimi né asetet e xhiros (laxh)

laxh = nevojat vjetore / koeficienti i xhiros



Pér lendet e para dhe materialin numrii ditéve té
imobilizimit llogaritet nga kohézgjatja e ciklit té prodhimit.

Per stoget e produkteve té gatshme varet nga karakteri
sezonal dhe kushtet e shitjes.

Mjetet né xhirollogari 10 dité
Kerkesat dhe obligimet 15 dité (ose sipas kontrates)

Mjetet pér amortizimin 30 dité
Mijetet pér obligimet 30 dité

Etj.



Ekzistojné shuméllojshméri metodash zhvlerésimi, por
shumica ndahen né tre kategori té pérgjithshme:

1. Zhvleresimi né vije te drejte.
2. Zhvleresimi |l pershpejtuar.
3. Zhvleresimin pér njési prodhimi



Norma e amortizimit (am)

Llogaritet kur numrin 100 e pjestojmé me numrin e periodave
té amortizimit ose me ciklin e eksploatimit té mjetit
themelor..Psh. Nese kemi njé automjet i cili duhet té
amortizohet brenda 5 viteve ateheré norma e amortizimit
éshté: p.sh pér 5 vite

am =100/5 =20%.
Nese na nevojitet té llogarisim masén vjetore té amortizimit,
Psh nése mjeti themelor me vleré blerése 25.000 € ka afat
géndrueshmerie 8 vite atéheré

v' Amv = Vbath x am/100 = 3125 €; Vbath- vlera blerése e mjetit
themelor

ku am =100/8 = 12.5%
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¢ Metodat e zhvlerésimit té pérshpejtuar pérdoren pér dy
arsyje kryesore:

» Njé aset éshté mé i vlefshém né fillim té jetés sé tij sesa mé
VONE.

» Njé arsyje e dyté dhe mé e zakonshme, pér pérdorimin e
zhvlerésimit té pérshpejtuar éshté pér géllime taksash.



Viti

2004

2005

2006

2007

Shpenzime zhvlersimi

$25.000

12,500

6,250

4,250

Vlera né libér

S50.000

25,000

12,500

X

Norma e shpenzimit

2/4

2/4

2/4



Amortizimi sipas njésis prodhuese (shérbyese) apo efektit te
mjetit themelor.

Kjo metod pérdoret mé se shpeshti té mjetet transportuese.

Psh. nese kemi njé kamion me vleré blerése 60.000 € dhe
eksploatim té parapareé deri né 300.000 km atéheré do té
kishte amortizim :

60000 / 300000 = 0.2 pér km



Investimi né asetet e xhiros (laxh) shprehet:

laxh = (lpm+pv+st+kb+xhl) — (of+Am+apb+ob)
ku :
v' Ipm-lenda e pare dhe materialet,
v’ pv- prodhimi vijues
v’ st- stoget e gatshme
v’ kb- kérkesa nga bleresit
v" xhll- garkullimi ne xhirollogari
v’ of- obligimet ndaj furnitorve
v’ am — amortizimi
v’ apb-ardhurat personale bruto
v' ob — obligimet nga fitimi



(vazhdim)

Né vellimin e pérgjithshem té investimeve duhet te
planifikohen edhe taksat té cilat ndérlidhen me marrjen e
lejes(pelqimit) pér projektin.

Né fund té ciklit té eksploatimit té projektit paragitet vlera e
mbetur (rezidiale) e mjeteve themelore dhe mjeteve té xhiros
PEr projekt.

Vlera e mjeteve té xhiros ruhet pér veprime té metejme
ndérsa vlera e mjeteve themelore éshté vlera qé e cakton
tregu.



Cmimi mesatar i kapitalit te angazhuar né investime paraget njé
vlerésim té kapitalit té angazhuar dhe shprehet :

Cmk=5>(shk * 1 / kpa), ku

cmk —cmimi mesatar i kapitalit

shk - shuma e kredisé (apo letrave me vleré)
| - interesi

kpa - kapitalii pérgjithshém i anagazhuar



Nje strukturé financimi e paraqgitur né formé tabelare:

Interesi (kamata)

Kredi banklare 700000 10.8%
Letrame vleré 300000 10%
Fond | aksionereve 1100000 13%
Gjithsejt 2100000




Sipas tabeles me sipér, mund té bejmé keté llogari:

..=3.6 +1.43+6.89= 11.92 %

cmk

Né kushtet e inflacionit duhet pasur kujdes me raportin né
mes té interesit nominal dhe atij real .



Shembull: Llogaritja e interesit té thjeshté :

 Shuma e kredisé (K) - 2000 €
 Kamata —interesi (i) - 9%

* Intervali (afati) i kthimit(n) - 3 vite
Obligimi i pérgjithshém pér
klientin : 2000 x 9% = 2000
X 0.09 = 180€

3vitex180=540€ — 2000+ 540 =
2540 €

Vere '|t '|e . Ketu llogaritja eshte bere me propozimin ge gjate gjith
kohes borgji mbetet i pa ndryshueshem, dmth llogaritja e kamates

nuk behet ne formen renese(zbritese) te shumes apo borgjit te
mbetur.



Struktura e bilancit té suksesit

Emértimi Vitete eksploatimit
0 1

. Teardhurat e pérgjithshme

- Afarizmi realzimi shit
Financimi (kamatat)

- Téardhurat e jashtézakon.

Il.  Shpenzimet

Shpenzimet e afarizmit

1. Materialidhe energjia

2. Amortizimi

3. Pagatbruto

4. Shpenzimetetjera
Rivlersimi I jashtézakonshém

Fitimibruto -1}

Tatimet dhe obligimet né fitim

Fitimi neto




Shembull i njé bilanci té suksesit né Britani té Madhe:

| Realizimi(shitia 201,000
. Shpenzimete prodhimit 168,100
~ Virablerésee materiait endéve t para 10720
Pagat 51,200
Personeli administrativ 3,000
Amortizimi 3,800
Riae punés  vijim 2.0
. Profiti bruto ose margjina 32,900
V. Shpenzimet administrative 4,800
Vendosjae ptt 1,300
Sigurimi 1,200
Reklama 900
Kamat 1,400
V. Profitineto- para tatimit e taksave 28,100




Njé raport i té ardhurave i detalizuar

Bilancet e llogarive té te hyrave dhe té shpenzimeve paragiten
né raportin e té ardhurave té njé Kompanie per muajin janar:

‘Fara té | ’ Asete |

Detyrimet | + . Ekuiteti | |

Kapital i |Fitime t8 |

Data Llogarité gatshm# té fjara | | |I-:urllnhuar mbetura - |
. | Shumat FlllE:E.tal'E - 11,4001+32 4IZ}D = +31:| 000!+ 1 10,000 +3 800 !
6 Janar Shpenzme fumizimesn | g i ET
Para té gatshme -300 | i

8 janar Shpenzime qraie | | | | | | T gm0 !
Para t& gatshme JEG“J! i

31 janar Shpenzime pagash | | B — |
" Pamti gashme 40000 | ] 1,0 i
3‘1 j-EI"IHr Shpan:imp tjE'Fa N _!I - i_“!“-““ o I“ o __Eun f
- Paraté gatshme | -200 ey N |
Shumat mbyligse 9 3nu| F324000=] 43000070 10,000 #1700 |
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Shembull: Raporti i té ardhurave pér kompaniné
Danfoss

Kompania Danfoss
Raporti i t€ Ardhurave
Pér muaiin q&€ pérfundoi meé
31 janar 2004

Llogarité Balanca
Té hyra nga shitjet | $11,400
Kosto e t€ mirave té shitura (7,600)
Shpenzime pagash (1,000)
Shpenzime geraje (600)
Shpenzime zhvleftésimi (520)
Shpenzime furnizimi (300)
Shpenzime komunale | (200)
Shpenzime interesi (200)

E ardhura neto _ $ 980



Bilanci bazé pér kompaniné Danfoss mé 31 janar

Kompania e Biskotawe
Balancet & Llogarive
31 janar 2004

Llogarité
Aseter:
Para
Invantari i mallrave
Paisje
Zhvileftésim | grumbulluar
Totali i Asetewve
Dratyrirmaet:
Interes i paguassh&m
Defiesa té pagueshme
Totali | Detyrimeve
FKapitali § Pronaréuve
Kapital i kontribuar
TE hyra noga shitjet
Fosto e 12 mirave 1@ shitura
Shpenzime pagash
Shpenzime geraje
Shpenzime . zhvieft&simi
Shpen=zime furni=zimi
Shpenzime komunale
Shpenzimese interasi
- Totali i Ekuitetit & pronaréwve

= = - =

Balanca

2,300
1,400
21,000
(520)
41,180

ZFCY
30,000
30,200

10,000
11,400
({7 .500)
(1,000)
(&00)
(520)
(300}
(200}

(200}
10,980

-

ilih o



Bilanci i kompanisé me 31 dhjetor 2004

Kompania e Biskotave
Bilanci
Mé 31 dhjetor 2004
Asetet:
Asetet e tanishme:
FPara
Liogari t& arké&tueshme
inventar | mallrave
Furnizimet
Qlira & parapaguar
Totali i aseteve & tanishme
Prona dhe pajisiet né kosto
Zhvlergsimi i grumbulluar
Totali | aseteve
Detyrimet dhe ekuiteti | aksionereve
Detyrimet e tanishme:
Llogari t& pagueshme
Fitime t& panxjerra
Interes | pagueshém
Dafiesa t8 pagueshme, pjesa e tanishme
Totali | detyrimeve té tanishme
Déaftesa t& paguashme, afatgjata
Totali | detyrmeve
Ekuiteti | aksioneréve:
Aksione t& zakonshme, emetuar 10,000 aksione
Fitime t€ mbajtura
Totali | ekuitetit t8& aksioneréve
Totali | detyrimeve dhe i ekuitetit 1& aksioneré&ve

$ 10,680
8,570
23,600
690
2,000
45,540
215,660
(25,500)
$235,700

$ 9,610
4,250
650
5.000
19,510
73,200
92,710

100,000
42,990
142,990
S235,700



Si informaté parésore tek krijimi bilancit te suksesit éshté edhe
nxjerrja e cmimit te kostos sé produktit (sherbimit). Cmimi i
kostos llogaritet apo nxjerret nga kéta parametra:

Ck =shm + am + apb + shtj + tt
ku :
shm - shpenzimet materiale
am - amortizimi
apb - té ardhurat personale bruto
shtj - shpenzime tjera té afarizmit

tt - obligimet pér tatime dhe taksa.
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Pasgyra e rrjedhave té parasé
shpjegon ndryshimet né keshin e
kompanisé gjaté periudhés

Vikae.

per analizen rfinnaclare eshte
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Struktura e Rrjedhés sé Parasé (Cash Flows)

Vitet e punés

A. TE ARDHURATE PRO). INVESTIV
l. Té ardhurat e pérgjithsme
-shitja + subvencionet
1. Burimet e financimit

. Kthimet nga plasmani
IV. Vlerareziduale

B. SHPENZIMETE PROJEKTIT INVESTIV

L Investimet

II. Zévéndésimi | pajimeve

Il Shpenzimete afarizmit (pa amortizim)
IV.  Téardhurat personale bruto

V. Obligimet tatimore e taksat

VL.  Obligimetndaj financuesve

C.  VLERANETO (A-B)




Formati direkt(l drejteperdrejté)

Formati direkt | pérgjigjet pyetjes,
“Nga ka ardhur keshi dhe ku ka
shkuar keshi?”

27



Shembull: Raporti | rrjedhjes sé parave-

-formati | dreitbérdreité.
Hompania e Biskotywe

Raporti | Rrjedhjes s& Parave

PiEr witin oif pErfundoi mié 31 dhjetor 002

Aktivitatet operuases
doyrrpas Mcledhje nga =licmbat
Hagesa
Far mwventar
FumnonjsSsve
F&r girans
F&r shpanzima 18 shvdrbimave komunsss
Fer fumizime
Far skigurims
F&r raklams
Far mtares
Far takas mibd B2 ardhurat
FRrijethia elo & parave Nga sktivtatet oparusesea
Sklivwilatet investuesse
FPoagesa péar Berjen « palisjeve
Hyrpe nga shifja e pajisjeve
Frjescihja reesio e akbiviletsve v esboesss
Aktivitete financuese
Hyria nga shitja & aksaonove 18 zakonshme
Fagesa & diviedanbéwes
Hyrja nga huabs
Fipagime 1@ bordhit
Rrjedhja nefo ¢ parawe nga aklivitelet finencusss
Frilja nefo o parahe
Haland i parava, 31 dbjelbor 20053
Baland | parave, 31 dhjetor 2004

502 080

(471 S0}
{70, 80
(24_D0DO)

18 SO0
(15 Do)
{3.700)
(5500}
(5.1 El{:l:l
[..'-'_'l'l'"-lﬂlil

ER 140
(218.000)

Sk
(215, 65D

T DO
(10,0000
B0y D
L1.800%
TEE 200
10,680

]

T A0, 565D




Formati |0 | drejtperdrej

( Formati indirekt | pérgjigjet

pyetjes: “Perse rrjedhja e
parave nga veprimet

ndryshon nga e ardhura




Shembull: Formati jo i drejtpérdrejté i raportit té rrjedhjes sé

Parave.

Kompania e Biskotave
Raporti i Rrjedhjes s& Parave

Pé&r vitin qé& pérfundoi mé 31 dhjetor 2004

Veprimet operuese
E ardhura neto
Shpenzima zhvilergsimi
Rritje n& llogarité e arkélueshme
Rritje n& inventarin e mallrave
Rritje né& fumizimes
Rritje né girané e parapaguar
Fritjie né llogarit@ e pagueshme
Rritje né t& hyrat e pafituara
Rritje n& interesin e paguesham.
Rriedhja neto e parave nga veprimet operuese
Veprimet investuese
Pagesat pér blerjen e pajisjeve
Marré nga shitja e pajisjeve
Rriedhja neto e parave nga veprimet invesituase
Veprimet financuese '
Marré nga shiija e aksionit t& zakonsham
Pagesa pé&r dividentét
Marrs nga huaja
Pagesa e borxhit

Rrjedhjet neto t& parave nga veprimet financuese

Rritja neto & parave
Bilanci i parave mé& 31 dhjetor 2003
Bilanci i parave mé 31 dhjetor 2004

$ 52,990

25,500
(8,570)
(23,800)
(690)
(2,000)
9,610
4,250
650
58,140

(216,000)
_ 340
(215,660)

80,000
(1.800)
100,000
(10,000)
168,200
10,680
]

€ 10,680



(vazhdim)

Né bazé té rrjedhés se parasé apo rrjedhes financiare mund
té béhet vlerésimi i likuiditetit té projektit.

Likuiditeti éshté kusht pér aftésin qé projekti cdoheré té ju
pérgjigjet obligimeve financiare.

Vlera neto né rrjedhen e parasé tregon pér aftesin qé projekti
té jeté i afté apo jo té ju pergjigjet obligimeve, si né periudhen
e investimeve poashtu né fazen e eksploatimit.

- Nése Vlera Neto > 0 projekti éshté i afté te “mbijetoi”
- Nése Vlera Neto <0 projekti véshtir “mbijeton”



