FINANCA NDERKOMBETARE

TREGU | VALUTAVE



1.1 ORGANZIMI | TREGUT TE KEMBIMIT VALUTOR

Tregu i kémbimit valutor — foreign exchange
Pérfytyroni ?

Tregu i kémbimit valutor me pakicé — dealers

Klientét:

— Korporatat

— Invstitorét institucional
— Menaxherét e parave
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1.1 ORGANZIMI | TREGUT TE KEMBIMIT VALUTOR

Tregtimi béhet népérmjet telefonit, kompjuterit et;.
Konfirmimi formal | transaksionit béhet mé voné

TKV punon 24 oré sepse gendrat e médha finnciare jané té
shpérndara gjeografikisht né mbaré botén

Kur éshté mesnaté né Londér, né tregjet e Pagésorit dhe
Aziatik éshté méngjes.

Aktiviteti i paré i tregut éshté né Sidnej dhe Wellington
Shpejt pasohet né Tokio dhe Osaka, Hong Kong dhe Singapor
Njé rénje e papritor ndodh né ora 1 — dreka né ato tregje

Intensiteti rritet pas dite, kur Singapori e H.Kongu mbyllen,
ndérsa Frankfurti e Londra happen.



1.1 ORGANZIMI | TREGUT TE KEMBIMIT VALUTOR

Qendra tjera né Evropé jané: Cyrihu, Kopenhaga dhe Parisi.

Intensiteti | tregtis rritet kur hapet Nju Jorku dhe pérputhet
me aktivitetin evropjan;

Tregtia bie pas mbylljes sé Nju-Jorkut, deri kur tregjet e Azisé
Lindore happen pérséri.
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Qka i karakterizon kéto tregje?

= Transaksionet ndérbankare jané né shuma té médha (secili
mbi 1 milin)

= (Qasja e investitoréve me pakicé dhe bizneseve té vogla éshté
e kufizuar,

= Ato tregtojné me banka afariste (shpesh me kuota mé pak té
favorshme) se sa né tregun ndérbankar
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Qka i karakterizon kéto tregje?

= |nvestitorét e vegjél ma rrin pjesé né kéto tregje pérmes
ndérmjetésve, té cilét mundé té krijojné urdhéresa né tregjet
derivative té ardhshme (futures) dhe opsioneve.

= Kohéve té fundit, trendi i rritjes sé shpejté té tregtisé
elektronike né tregun nérbankar dhe né ate té shitjes me
pakicé.



MADHESIA E TREGUT

TKV éshté mé | madh né boté (I matur sipas véllimit té tregtisé
sé dollarit amerikan)

Né vitin 1973 véllimi ditor ishte 10-20 miliardé S
Né fund té vitit 1980 ishte 500 miliardé S
Shtator 1993 ishte 1 trilion S

Né viti 2004 ishte 2 trilion S

Né vitin 2010 ishte 3,9 trilion S

Kéto 3,9 trilion pérfshijné té gjitha tregjet dhe té gjitha valutat
nv mbaré botén, jo vetém tregtiné e realizuar né Nju-Jork



MADHESIA E TREGUT

Cka ka ndikue né rritjen e kétij véllimi?

= Padyshim — procesi i globalizimit
= Qoi né rritjen e tregtisé ndérkufitare té mallrave;
= Shérbimeve dhe
= Letrave me vleré (kérkojné transaksione né tegun forex

= Aktivitete spekulativ, tregtia mevéllim dhe frekuenc té larté e
fondeve investuese, poashtu kané luajtur njé rol té
réndésishem.



LLOJET E KONTRATAVE TE TREGTUARA

Né TKV béhen lloje té ndryshme té tregtimeve.

Ja disa:

Tregu i castit (spot) — kémbimi i menjihershém | parave
Tregu swap — kémbimi i valutave né té ardhmen

Letra me vleré derivative — kontratat e ardhshme dhe
opsionet e valutave té huaja



SHITEBLERSIT E VALUTAVE

Pjesémarrésit kryesor né tregun e valutave jané:
= Bankat afariste,

= Bankat e investimeve, dhe

= Firmat e ndérmjetésimit.

Ata funksionijné si shitblerés té valutave. Késhtu krijojné treg.

| japin likuiditet tregut, duke béré mé té lehté dhe me kosto mé
té ulét takimin e blerésit dhe shitésit.

Kur jané né numeér té madh (bl.e shit) tregjet jané shumé likuide
dhe kostot e transaksionit jané tv uléta.



NDERMJETESIT E VALUTAVE

Kané rrolin e ndérmjetésit finnciar,
Marrin tarifé ndérmjetésimit,
Kané shumé linja komunikimi té hapura, andaj

Japin informacione shitblerésve té valutave pér cmime mé té
mira né dispozicion,

Shitéblerésit | pérdorin ndérmjetésit edhe pér ta ruajtur
anonimitetin e tyre

Ofruesi | kétyre shérbimeve elektronike (EBS) — Thomson
Routers — filloi sistemin e par anonim elektronik

Né EBS — tregtohen €-S dhe S-jen
Né Routers — tregtohen £-S



TREGTIA ELEKTRONIKE E VALUTAVE

Mbulon mbi 50% té tregjeve té gastit

Avantazhet e saj jané:

Mundéson tregtin e njé Fondi pensional me njé fond
investues (bankat e humbin funksionin e drejtuesit té tregut)

Tregtia éshté krejtésisht anonime

Siguron tranparencé té cmimeve ( cmimi | tregut duket n
platformé elektronike nga té gjithé)

Ofron mundésiné e drejt pérmes pérpunimit té mandatit
bankar, ku nji transaksion financiar kompletohet pa nérhyrje
manuale STP (Straigh-through-processing)



TREGTIA ELEKTRONIKE E VALUTAVE

" Tregtia e kémbimit té valutave fillon me dhénjen e urdhéresés
deri né shlyerje té transaksionit, evidentimin automatik né

sistemin kontabél, pa gabime si pasojé e dokumentacionit me
gabim.

" Tregtia elektronike ka pérmirésuar dukshém likuiditetin e
tregut valutor dhe ka zvogéluar shpenzimet e tregtimit.



TREGTIA ELEKTRONIKE E VALUTAVE

Ekzistojné tri kategori té ndryshme té “eFX”
1) Platrforma “portale” e sponsorizuar nga njé banké e vetme
Psh: platforma “Autobahn” e Deutche Bank

2) Platforma FXConnect nga State Street, e Iéshuar né vitin 1996
— operonte fillimisht me tregtar institucional, e mé voné edhe
me tjeré (tregti ndérbankare)

3) Portali Fxall né maj 2001 — operon me klienté korporativ
Ka edhe portale tjera, té tilla si:

a) Hot spot, dhe

b) Currenx.



LISTIMET DHE CMIMET E VALUTAVE

Mbi 150 vende té botés kané valutat e tyre.

Tregtia e valutave drejtohet nga njé grumbull | konventave dhe

praktikave té ndérlikuara.

Ja disa koncepte:



KURSI | KEMBIMIT

Eshté cmimi relativ i dy parave, sikurse cmimi i jenit i shprehur
né dollar amerikan.

= Palét pérdorin shkurtesa té valutave

= Paraqitet nevoja pér standardizimin e shkurtesave

= Shkurtesat | parashtron Organizata Ndérkombétare e
Standradizimit — ISO (grek.isos=barazi)

Psh:

Simboli pér lekun = ALL; denari = MKD; dollarin amerikan+USD
Né raste tjera pérdoren simbolet e zakonshme:

£;S,€



LISTIMI IKURSIT TE KEMBIMIT

Megenése KK janécmime relative, ato shprehen né dy ményra:

1) Me terma direkt — si cmimi | valutés sé huaj | shprehur né
valutén vendése; dhe

2) Me taerma indirekt- si cmimi | valutés vendore | shprehur né
valuté té huaj

= Sa kushton ajo makiné?

= Sa kshtojné 1000 euro?
0,90/£

1,000 € x (0,90£/€) =900 £



LISTIMI IKURSIT TE KEMBIMIT

Kurset e kémbimit zakonisht listohen duke u bazuar né konventat
e tregut té valutave.

Pér valutat bazé - krysore, ndjekin kété rradhitje:
= Euro

= Sterlina britanike

= Dollar australian

= Dollar neozelandez

= Dollar amerikan

= Dollar kanadez

" Frang zvicerane, dhe

= Jenijaponez



LISTIMI IKURSIT TE KEMBIMIT

Psh:
Supozojmé se nevoitej 100 JPY pér té bleré 1 dollar. Kursi |
kémbimit | shprehur indirekt nga pikpamja amerikane éshté:

1/(100¥%/S) = 1S/100¥ = 0,015/¥
Tani supozojmé se jemi né SHBA dhe déshirojmé té udhétojmé
né Japoni. Nése ju nevit en 500.000 jen pér udhétim, éshté e
natyrshme té pyesni: “Sa dollaré nevojiten pér té bleré 500.000
jen”? Meqgenése KK zakonisht listohet si 100¥%/S, kostojané S e
500.000¥ éshte:

500.000¥%/(100¥%/S) = 5.000 S



LISTIMI IKURSIT TE KEMBIMIT

Listim evropian — sasia e valutave té huaja e nvojshme pér té

bleré dollaré
Listim amerikan — ¢cmimi né dollar | njé valute té huaj.

Listimi Direkt dhe Indirekt

SHBA BRITANI
S pér £ Direkt Indirekt
S pér £ Amerikan Amerikan
f pérS Indirekt Direkt
f pérS Evropian Evropian

Né RM Né BE

Denaré pér € Direkt Indirekt



Valutat motorike dhe kurset e térthorta té valutave

Dollari amerikan éshté valuté ,motorike, sepse éshté pérdorur

né ményré aktive né shumeé transaksion financiare

ndérkombétare né mbaré botén.

VALUTA

Dollari australian
Sterlina britanike
Dollari kanadez
Juani kinez
Korona daneze

Euro

Né USD
1.02648
1.56838
0.98592
0.15752
0.16926
1.26180

Pér USD
0.97420
0.63760
1.01428
6.34850
5.90810
0.79260



Valutat motorike dhe kurset e térthorta té valutave

Dollari amerikan éshté valuté ,motorike, sepse éshté
pérdorur né ményré aktive né shumeé transaksion financiare

ndérkombétare né mbaré botén.
Né shekullin XIX valuta krysore motorike ishte sterlina.
Tani éshté dollari amerikan

Tregtarét béjné tregti direkt né njé ose dy valuta té
réndésishme.



Valutat motorike dhe kurset e térthorta té valutave

= Kurset ekémbimit midis dy valutave gé nuk pérfshijné dollarin

CAD

EUR

JPY

CHF

USD

ALL

1.5961

1.2426

124.895

1.493

1.5678

174.421

0.6268

1

0.7788

78.2733

0.9357

0.9826

109.309

quhen kurse té térthorta.

I e R R ) B

0.8049

1.2846

1

100.514

1.2015

1.2618

140.373

0.008009

0.012782

0.009951

1

0.011956

0.012555

1.3968

1.0693

0.8325

83.6681

1

1.0503

116.846

0.6379

1.018

0.7926

79.6619

0.9523

1

111.248

0.005946

0.009488

0.007387

0.7425

0.008876

0.00932

1



Arbitrazhi trekéndor

= Eshté proces qé mban kurset e térthorta (euro pér sterlina) né
pérputhje me kurset e kémbimit té listuara né raport me
dollarin.

= Njé tregtar blen sterlina me euro, | shet sterlinat né dollar,
mandej dollarét pér euro.

= Neése né fund ka mé shumé euro se né fillim, ai ka fitim.
= Ai pra krijon fitim arbitrazhi — té pastér pa risk.
Psh: Suozojmé se ¢cmimi | sterlinés né euro éshté: 1,1555€/£

Supozojmeé se ky kurs éshté mé i ulét se kursi indirekt, duke
pérdorur dollarin si valuté té ndérmjetme.

(Euro/Sterlina) < (Euro/Dollar) x (Dollar/Sterlin)



Arbitrazhi trekéndor

= Kurset e kémbimit vijues té euros né krahasim me sterlinén
dhe dollarin dhe dollarin krahasuar me sterlinén jané:

EUR 1,1555/GBP ose GBP 0,86543/EUR
EUR 0,76388/USD ose USD 1,3091/EUR
USD 1,5386/GBP ose GBP 0,64994/USD

Pércaktoni fitimin e arbitrazhit, kur Agimi fillon me 10.000.000 €
dhe blen GBP.
Shih grafikonin!



TREGU NDERBANKAR

Njé tregtar i valutave éshté pérgjegjés pér blejen dhe shitjen e
njé valute té caktuar ose grup valutash, dhe mban stoge —
protfolio té pozicioneve né kvto valuta.

Pse tregu ndérbankar?

Pér té pérshtatur portfoliot e tyre sipas transaksioneve qé
paraqgiten nga klientét e tyre né tregun e korporatave.

Psh:

“TREGTIA E PATATES SE NXEHTE”



DIFERENCIALET OFERTE - KERKESE

Tregtarét né tregun ndérbankar pérpigen qé té shesin dhe blejné
valuta té ndryshme me géllim gé té krijojné fitim.
Pér ta béré kété ata listojné cmimet e dyanshme.

= Kursi | ofertés — éshté veprimi sipas té cilit ata duan té blejné
valutén bazeé (b)

= Kursi | kérkesés — éshté veprimi sipas té cilit ata shesin valutén
bazé (s)

= Cmimi | ofertés éshté gjithmoné mé | vogél se | kérkesés

Shembull 1.3.



