/3 BPIAL AAB

INSTITUCIONI | ARSIMIT UNIVERSITAR

HYRJE E SHKURTER
NE FINANCAT NDERKOMBETARE
&
NORMAT E KEMBIMIT
Lénda: Profesori i léendés:

Financa ndérkombétare Alban F. HETEMI, PhD.C



Ekonomiksi nhdérkombétar

-« Ekonomiksi ndérkombétar tregon se si shtetet
bashkéveprojné népérmjet tregtimit té€ mallrave dhe
shérbimebe, népérmjet rrjedhjes sé parasé si dhe
Investimeve.

« Ekonomiksi ndérkombétar éshté i vjetér si Iéndé, por gé
vazhdon té rrit réndésiné e vet, sepse shumé vende sot
e késaj dite po béhen té ndérvarura nga njéra tjetra né
ekonominé e sotme globale.

« Sot, shtetet jané té lidhura né mes vete mé shumeé se
asnjé heré meé paré pérmes rrjedhés sé parase, tregtisé
sé mallrave dhe shérbimeve si dhe inevstimeve.
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Tregtia e liré?!

PYETJE: Cili &shté pérkufizimi i vérteté i Globalizmit?

Pérgjigje: Vdekja e Princeshé Dianes.
PYETJE: Si ka mundési?
Pérgjigje:

Njé princeshé Angleze me njé té dashur Egjyptian pérplaset né njé tunel
francez, né njé makiné Gjermane me motor Holandez, e ngaré nga
njé shofer Belg, gé ishte i piré me uiski Skocez, & ndjekur nga
Paparazzi Italian, té hipur né motora Japonez, té mjekuar nga doktoré
Amerikané, duke pérdorur ilace Braziliane.

Dhe ky tregim po ju rréfehet juve studenté nga njé profesor kosovar, duke

pérdorur teknologjiné e Bill Gates dhe ju ndoshta jeni, duke e lexuar né
ndonjé nga ato klonat e IBM, gé pérdorin cipe té prodhuar né Taivan dhe
monitor Korean, té montuar nga punétoré Indian né njé fabriké né
Singapor, té transportuar nga kamioné té ngaré nga Pakistanezé, té
rrémbyer nga Indoneziané, té shkarkuar nga doker Sicilian, té
transportuara mé pas ilegalisht nga Meksikané, dhe sé fundi duke u
shitur nga Cifuté.
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Financat ndérkombétare

Financa ndérkombétare dhe Tregtia ndérkombétare jané degé té
ekonomiksit ndérkombétar.

Financa ndérkombétare studion dinamikén e kurseve té
kémbimit, investimeve té huaja, sistemit global financiar si dhe
efektet e kétyre tek tregtia ndérkombétare. Ajo po ashtu studion
projektet ndérkombétare, investimet, rrjedhén e kapitalit si dhe
deficitin tregtar. Ajo pérfshiné studimin e Opcioneve, Futures,
Currency Swaps et;.

Qarkullimi | parasé vie si rezultat i tregtisé ndérkombétare, p.sh.
eksporti dhe importi | mallrave dhe shérbimeve et;.
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Tregtia ndérkombétare karshi Financeés
ndérkombétare

« Tregtia ndérkombétare fokusohet né transaksionet e
mallrave dhe shérbimeve né mes shtetesh.

+ Kéto transaksione zakonisht involvojné njé lévizje fizike té

mallrave ose resurse té prekshme, duke pérfshi edhe
shérbimet.

« Financa ndérkombétare fokusohet né transaksionet
financiare apo monetare né mes shtetesh.

o Pér shembull, shitta e USD ose aseteve financiare nga
evropianét.
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Pérfitimi nga tregtia

» 1. Shumé shembuj tregojné pérfitimet nga tregtia

Kur njé blerés dhe njé shités involvohen né njé
transaksion vullnetar, té dy palét pranojné dicka gé ata
déshirojné si dhe déshirat e tyre jané té kundérta.

Konsumatorét kosovaré mund té blejné portokalle
népérmjet tregtisé ndérkombétare, sepse kéto produkte
nuk mund té prodhohen né Kosoveé.

Prodhuesi | portokalleve pranon para, té cilat shfrytézohen
pér blerjen e produkteve gé ai nuk mund t'i prodho;.
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Pérfitimi nga tregtia (vazhdim)

2. Si mund gé njé vend gé éshté prodhuesi mé efikas
(apo mé pak efikas) | cdo gjéje té pérfitoj nga
tregtia?

¢ Me njé sasi té caktuar té burimeve, vendet mund té
pérdorin ato burime pér té prodhuar até produkt pér té cilin
jané mé produktiv ( né krahasim me zgjedhjet e tjera té
prodhimit ), dhe té tregtojné ato produkte pér té cilat vendet
tiera jané meé efikas.

¢ Vendet mund té specializohen né prodhim, pérderisa
shumé produkte dhe shérbime tjera mund té blihen pérmes
tregtisé.
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Pérfitimi nga tregtia (vazhdim)

3. Tregtia éshté parashikuar né até ményré gé té
pérfitojé njé vend duke e béré até mé té efektshém
kur ai eksporton mallra duke pérdorur burime té
bollshme dhe importimin e mallrave pér té cilat i
pérdorin burimet e pakta .

4. Kur vendet specializohen, ato mund té béhen mé
eficienté pér shkak té shkallés sé larté té prodhimit
(ekonomia e shkallés).

5. Vendet mund té pérfitojné duke tregtuar resurse
aktuale pér resurse té ardhshme (huamarrja dhe
huadhénia).
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Modelet e tregtisé

Diferencat né kushtet klimatike dhe resurset mund té
sgarojné pse Brazili eksporton kafe dhe Australia
eksporton hekur.

Diferencat né produktivitetin e punés mund té
shpjegojé pse disa vende eksportojné disa produkte.

Se si ofruesit e kapitalit, punés dhe tokés jané
pérdorur né prodhimin e mallrave té caktuar dhe
shpjegojné pse disa shtete eksportojné disa mallra.
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Efektet e politikave geveritare né
tregti

» Politikbérésit ndikojné né volumin e tregtisé
népérmjet:

+ Tarifave :njé lloj takse né import dhe eksport,
+ Kuotave: njé kufizim né sasi pér import ose eksport,

¢ Subvencionimi i eksportit,

 Cilat jané kostot dhe benefitet e kétyre politikave?
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Temat e Financés ndérkombétare

« Qeverité masin vlerén e eksporteve dhe importeve , si dhe
vilerén e kapitalit financiar ndérkombétar gé rrjedh brenda dhe
jashté vendeve té tyre .

« Lidhur me kéto dy masa, éshté masa e bilancit zyrtar, ose bilanci
| pagesave :bilanci i fondeve gé bankat gendrore pérdorin pér
pagesat zyrtare ndérkombétare.
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Temat e Financés ndérkombétare
(vazhdim)

« Pérvec flukseve ndérkombétare té kapitalit financiar
dhe bilancin zyrtar, kurset e kémbimit jané gjithashtu
njé céshtje e réndésishme pér shumicén e geverisjeve

Eé « Kurset gjithashtu ndikojné tek mallrat sa mé shumé gé
1 3 jané té shprehura né monedhé té huaj (importeve ).

\ « Dhe ato ndikojné sa mallra té shprehura né monedhén
. vendase ( eksporteve ) kushtojné né tregjet e huaja
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“Lojtarét” né tregun e kémbimit valutor

« Korporatat

« Qeverité

« Bankat
 Firmat e vogla dhe
* Individét
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Faktorét gé ndikojné vierén e
monedhave

Faktorét ekonomiké
1. Bilanci | pagesave
2. Pérgindja e interesit
3. Inflacioni
4. Politika monetare apo fiskale
5. Konkurenca ndérkombétare
6. Rezervat monetare
7. Kontrolli dhe nxitésit shteteroré
8. Réndésia e monedhés né tregun global

Faktorét e parashikimeve pér té ardhmen.
11. Pritjet

12. Cmimet né tregun Forward té kémbimit
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Normal reale dhe nominale e kémbimit

» Transaksionet ndérkombétare jané té
. Influencuara nga cmimet
nderkombétare.

~ « Dy ¢cmimet mé té réndésishme
~ndérkombeétare jané norma reale dhe
- nominale e kémbimit.
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Normale nominale e kémbimit

« Norma nominale e kémbimit éshté ajo
normeé, ku njé person mund té tregtojé
valutén e njé vendi me njé valuté tjetér.

 Norma nominale e kémbimit valutor
shprehet né dy ményra:
+ NEé njési monetare té valutés sé huaj pér njé euro.

¢ + NEé njési monetare euro pér njé njési monetare té
valutés sé huaj.
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Normale nominale e kémbimit

» Vlerésimi/Apreciacioni | referohet njé
rritje né vlerén e valutés, té matur pér

shumén e njé valute té huaj gé mund té
blehet.

« Zhvlerésimi/Depreciacioni I referohet
njé zvogelimi né vlerén e njé valute té
matur pér shumeén e njé valute té huaj
gé mund té blehet.
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Norma reale e kémbimit

« Norma reale e kémbimit éshté ajo
norme, né té cilén njé person mund té
tregto] mallra dhe shérbime té njé vendi
pér mallra dhe shérbime té njé vendi

tjetér.
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Norma reale e kéembimit

 Norma reale e kémbimit krahason
cmimet e mallrave té vendit dhe
mallrave té huaja né ekonominé e

vendit.

WS + Nése njé birré kosovare éshté dy heré mé
e shtrenjté se sa njé birré amerikane,

norma reale e kémbimit 1/2 e birrés

kosovare pér njé birré amerikane.
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Norma reale e kémbimit

. * Norma reale e kémbimit varet nga
normale nominale e kembimit si dhe
cmimet e mallrave ne dy vende te matura
me valute lokale.

 Normale reale e kembimit eshte nje
determinante kyce se sa shume nje vend
eksporton apo importon.

Normale nominale x cmimit i vendit

Norma reale = —— ;
Cmimi i huaj
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Norma reale e kémbimit

* Njé zvogélim/rénie né normeén reale té
kémbimit né SHBA do té thoté gé
mallrat amerikane jané béreé relativisht
me té lira se sa mallrat e huaja.

« + Kjo inkurajon konsumatorét si brenda
- vendit ashtu edhe ata té huaj té blejné
- mé shumé mallra t& SHBA dhe mé pak
nga venet e tjera.
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Norma reale e kémbimit

rriten, kurse importet bien, dhe té dyja
kéto rritin eksportin neto té SHBA-sE.

E kundérta e késaj, pra njé vlerésim I
normés reale té kémbimit né SHBA,
nénkupton gé mallrat amerikane béhen
meé té shtrenjta krahasuar me mallrat e
huaja, prandaj eksportet amerikane bien.
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E Si ulet risku?

Kurset Spot /“ne ¢ast” te kembimit. Kur te dy palet
né transaksion merren vesh té kémbejné
monedhat dhe kryejné transaksionin menjéheré.

Kurset Forward/’né avancé” té kémbimit: ku palét
merren vesh té kémbejné monedhat e ekzekutojné
pagesén me kurse té parapércaktuara né njé daté
té caktuar né té ardhmen (KONTRATE!)

Future (dallon nga forward pér nga limiti)

Marréveshjet Option
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Njé teori e determinimit té kurseve té
kémbimit : Pariteti i Fuqisé Blerés-PFB

« Teoria e paritetit té fuqisé blerése — kjo
teori éshté meé e thjeshta dhe mé e
pranuara gjéresisht pér té shpjeguar
variacionin e kursit té kembimit té
valutés.
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Logjika bazike e Paritetit té Fugisé
Blerése

 Pariteti | Fugisé Blerése éshté njé teori e
normave té kembimit, ku njé njési
monetare e njé valute té dhéné duhet té
jeté né gjendje té ble) té njéjtén sasi te
mallrave né té gjitha vendet.
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Logjika bazike e Paritetit té Fuqisé
Blerése

» Teoria e Paritetit té Fuqgisé Blerése
éshté e bazuar né njé princip | quajtur
“ligji 1 njé cmimi”.

¢ Sipas “ligjit t& njé cmimi”, njé e miré duhet
té shitet pér té njéjtin cmim né té gjitha
vendet .
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Logjika bazike e Paritetit té Fuqisé
Blerése

* Nese “ligji i nje cmimi” nuk do te ishte |
VEerteté, atéheré mundeésité e njé fitimi té
pashfrytézuar do té ekzistonin.

* Procesi | pérfitimit nga dallimet e

cmimeve né tregje té ndryshme quhet
arbitrazh .
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Logjika bazike e Paritetit té Fuqisé
Blerése

* Nése arbitrazhit ndodh, pérfundimisht
cmimet gé ndryshojné né dy tregje
domosdoshmeérisht do té konvergojneé.

‘ ~g
. * Sipas teorisé sé paritetit t€ fuqisé
i blerése, njé monedhé duhet té keté

fuginé blerése té njéjté né té gjitha
vendet dhe kurset e kémbimit lévizin né
até méenyré geé sigurojné kete.
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Pariteti | Fugisé Blerése - shembull

Shembull: njé shporté mallrash né SHBA kushton 100
' USD. E njéjta shporté mallrash né Angli kushton 61.8
paund. Kjo do té thoté gé vepron teoria e paritetit té
fugisé blerése. Nése supozojmé se né Angli ka
Inflacion, atéheré mbushja e sé njéjtés shporté né
Angli kushton 65 paund gé né dollaré kushton 105
USD (65x1.6180)

Ty

Anglezét do té importonin mé shumé mallra nga SHBA
' se sa té blinin né vend (oferta pér paund dhe kérkesa
pér dollaré)
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Implikimet e PFB

 Nése fugia Dblerése e dollarit éshté
gjithmoné e njejté né vend dhe jashte
vendit , atéheré kursi 1 kémbimit nuk
mund té ndryshojé .

« Kursi nominal 1 kémbimit ndérmjet
monedhave té dy vendeve duhet té
reflektojé  nivelet e ndryshme té
cmimeve né kéto vende.
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Implikimet e PFB

« Kur banka gendrore printon sasi té
médha té parave , paraté e humbin
vierén e tyre si né aspektin e mallrave
dhe shérbimeve gé mund té blejmé
ashtu edhe né aspektin e shumeés sé
valutave té tjera gé mund té blejmé.
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Limitimet e PFB

« Shumé mallra nuk jané lehté té
tregtueshém dhe transportueshém prej
njé vendi né tjetrin.

- Mallrat e tregtueshme nuk jané gjithmoné
L Zévendésues té pérsosur kur ato jané
prodhuar né vende té ndryshme.
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